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Wptyw globalnego kryzysu gospodarczego
na wyniki dziatalnosci technicznej polskiego
sektora ubezpieczen

Wydarzenia towarzyszace otoczeniu rynku ubezpieczeniowego w Polsce wywofane silnymi
zaburzeniami w gospodarce swiatowej odbity sie echem na wynikach finansowych zaktadéw ubez-
pieczen. Ubezpieczyciele zachowali duzg ostroznos¢ w wydatkowaniu srodkow pienieznych w ra-
mach ogdinych wydatkéw ponoszonych na dziatalnosci ubezpieczeniowe.

Sytuagja gospodarcza panujgca w Polsce, bedaca konsekwencjg swiatowego kryzysu gospodar-
czego, wplynefa zréznicowanie na wyniki finansowe ubezpieczycieli odnotowane w latach 2007
i 2008.

W artykule zaprezentowano wyniki rewizji dziatalnosci technicznej zakfadéw ubezpieczen Dzia-
tu I, Il oraz zakfaddw ubezpieczers ogétem w obliczu zaistniatego spowolnienia gospodarczego.

1. Wstep

Lata 2007 i 2008 byty szczegolnie bogate w wydarzenia towarzyszgce otoczeniu
rynku ubezpieczeniowego w Polsce.

W 2008 r. nastgpito powazne ostabienie waluty polskiej, wynikéw finansowych przed-
siebiorstw oraz zmniejszenie dynamiki produkgji, wymiany handlowej i sprzedazy detal-
icznej. Odnotowano ostabniecie sytuacji finansowej gospodarstw domowych oraz pozyciji
budzetu panstwa na skutek gtebokiej bessy na rynku akcji'. Przez znaczng czes¢ roku
utrzymywata sie dobra koniunktura doprowadzajaca do znaczacej poprawy sytuacji na
rynku pracy oraz sytuacji dochodowej gospodarstw domowych. Na koniec roku w rejestrze
bezrobotnych byto 1 473,8 tys. osdb, a stopa bezrobocia obnizyta sie do 9,5 proc. Od-
czuwalny przez wiekszg czes¢ roku brak sity roboczej spowodowat wzrost wyna-
grodzen, przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wyniosto 3 179 zt, a jego sita nabywcza byta o 5,9 proc. wyzsza niz w 2007 r.

1. UKNF Raport o sytuagi bankéw w 2008 roku zamieszczony na: http:/www.knf.gov.pl/sek-
tor_bankowy/Publikacje_nadzoru_bankowego/publikacje_sektora_bankowego/index.html, s. 4.

- 76 —



Whptyw kryzysu gospodarczego na polski sektor ubezpieczen

Celem artykutu jest okreslenie czy i w jakim zakresie pogorszenie koniunktury
ogolnogospodarczej wptyneto na wyniki finansowe zaktadéw ubezpieczen w obszarze
dziatalnosci technicznej.

2. Zmiany w obszarze dziatalnosci technicznej

2.1. SKLADKI

Whyniki sektora ubezpieczen odnotowane na koniec lat 2007 i 2008 nalezaty do dobrych.
Najwyzszy wzrost poziomu przychodoéw z tytutu sktadek przypisanych brutto na koniec
2008 r. odnotowaly zaktady ubezpieczen z przewazajagcym udziatem kapitatu krajowego
w kapitale zaktadowym, tj. 53 proc. (wykres 1), najnizszy zaktady ubezpieczen nalezace do
publicznego sektora ubezpieczen, u ktérych zmiana wyniosta 3 proc. (wykres 2).

Wykres 1. Sktadki przypisane brutto zaktadéw ubezpieczen wedtug zrédta pochodzenia kapi-
tatu w latach 2007-2008
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych zamieszczonych na: www. knf.gov.pl/
rynek_ubezpieczen/ Dane_kwartalne/index.html.

Wykres 2. Sktadka przypisana brutto zaktadéw ubezpieczen wedtug przynaleznosci sektoro-
wej w latach 2007-2008
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych zamieszczonych na: www.knf.gov.pl/ ry-
nek_ubezpieczen/ Dane_kwartalne/index.html.

-77 -



Wiadomosci Ubezpieczeniowe 3/2009

Istotne zmniejszenie wartosci sprzedazy polis ubezpieczeniowych Dziatu Il wysta-
pito w AIG Polska Towarzystwo Ubezpieczen SA z 98,5 proc. kapitatem zaktadowym ob-
jetym przez amerykanskg spétke Commerce and Insurance Company. Spétka wcho-
dzaca w sktad American International Group AIG w Polsce, juz w | kwartale 2007 roku
wykazata powazne zmniejszenie sprzedazy.

27 grudnia 2007 catos¢ portfela ubezpieczen spétki przeniesiono na rzecz AlG Euro-
pe SA z Francji, a 6 maja 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie przychy-
lita sie do wniosku o cofniecie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci ubezpieczenio-
wej przez AlG Polska Towarzystwo Ubezpieczen SA3.

Odnotowany globalny kryzys gospodarczy nie spowodowat skrajnych zachowan
klientow w postaci masowych rezygnacji z kontynuacji umow ubezpieczenia z zaktada-
mi ubezpieczen z dominujgcym kapitatem zagranicznym w kapitale zaktadowym, na
rzecz zawierania umow z ubezpieczycielami z wiekszosciowym kapitatem krajowym.
Dowodem na to jest istotny udziat sktadki przypisanej brutto w sktadce przypisanej
brutto ogétem odnotowany na koniec roku 2008 (wykres 3) wsréd zaktadow ubezpie-
czen Dziatu | przez PZU Zycie SA ze 100 proc. udziatem w kapitale zakladowym wnie-
sionym przez polskg spotke PZU SA, a wsrod zaktadow ubezpieczen Dziatu Il — PZU SA
z dominujacym 55,09 proc. udziatem w kapitale przez polski Skarb Panstwa.

Wykres 3. Sktadka przypisana brutto w zaktadach ubezpieczen Dziatu I i Il w latach 2007-2008
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych zamieszczonych na: www.knf.gov.pl/ry-
nek_ubezpieczen /Dane_kwartalne /index.htmi.

Wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych w Polsce nie wptynat na wydtuzanie
terminéw pfatnosci z tytutu zawartych uméw ubezpieczenia. Nastgpita wyrazna po-

3. http://www.inwestycje.pl/ubezpieczenia/knf_cofnela_zezwolenie_dla_aig_polska_tu_sa_;
57337;0.html.
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prawa formy ptatnosci dokonywanej przez klientéw indywidualnych w postaci jedno-
razowej ptatnosci sktadek ubezpieczeniowych.

Powazny wzrost sprzedazy umow ubezpieczenia odnotowano w grupie 1 (ubezpie-
czenia na zycie), natomiast pogorszenie sprzedazy w ramach grupy 3 (ubezpieczenia
na zycie zwigzane z funduszem inwestycyjnym). Odnotowany wzrost moze wynikaé
z utrzymywania sie wysokiego tempa spozycia indywidualnego, ktére ttumaczy sie pew-
nym opdznieniem w przenoszeniu zjawisk sektora przedsiebiorstw na poziom gospo-
darstw domowych.

2.2. ODSZKODOWANIA

Z analizy danych finansowych zaktadéw ubezpieczen ogdétem w obszarze odszko-
dowan i swiadczen wyptaconych na udziale wtasnym, czyli po uwzglednieniu udziatu
reasekuratorow w sktadkach wynika, ze na koniec 2008 odnotowano 52 proc. wzrost
ich wartosci (wykres 4). Byl on wywotany gtéwnie wysokim przyrostem swiadczen
wyptaconych w zaktfadach ubezpieczen na zycie (86 proc.).

Wykres 4. Odszkodowania i swiadczenia wypfacone na udziale witasnym zaktadéw ubez-
pieczen ogétem w latach 2006-2008

w min zt
30 000 28 603,3
18678,2
20 000 18506,3 19238,0
103319
B 2006
10 000+ ] 2007
O 2008
0
Odszkodowania Odszkodowania Odszkodowania
i Swiadczenia i Swiadczenia i Swiadczenia
wyptacone wyptacone wyptacone
na udziale wtasnym  na udziale wtasnym — na udziale wtasnym —
ogétem zaktady ubezpieczer zaktady ubezpieczeri

Dziatu | Dziatu Il

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych zamieszczonych na: www. knf.gov.pl/rynek_
ubezpieczen/Dane_kwartalne/index.html.

W zaktadach ubezpieczen Dziatu Il najwyzszy udziat wyptaconych odszkodowan na
udziale wtasnym nalezy do grup 3 (ubezpieczenia casco pojazdéw lgdowych ) i grupy
10 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wynikajgcej z posiadania pojazdéw
ladowych), stanowiagc przedmiot szczegdélnego zainteresowania zaréwno ubezpieczy-
cieli, jak i inwestorow, analitykdw finansowych czy wtascicieli. | chociaz w wynikach
tych grup ubezpieczen nie zauwazono wielkich zmian poza niewielkimi wzrostami
wyptaconych odszkodowan (w grupie 3 przyrost 12 proc., a w grupie 10 wzrost
18 proc.), wptynety one istotnie na wielkos¢ skonsumowanej sktadki — wykres 5.
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Wykres 5. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto zaktadéw ubezpieczen
Dziatu Il wedtug grup ubezpieczen - dziatalnos¢ bezposrednia w latach 2007-2008
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych zamieszczonych w Internecie na:
www.knf.gov.pl/rynek_ubezpieczen /Dane_kwartalne/index.html.

3782 a4 [ 2008

Z analizy danych szczegoétowych dotyczacych ilosci wyptat oraz wartosci wypfta-
conych odszkodowan wedtug podmiotéw ubezpieczajacych wynika, ze chociaz osoby
fizyczne rzadziej niz przedsiebiorstwa zgtaszaty szkody w grupie 10 ubezpieczen, to
ubezpieczyciele zmuszeni byli wypfaci¢ im odszkodowania w wysokosci wyzszej od
wartosci odnotowanej w roku ubiegtym (wzrost o 19 proc.) — Tabela 1.

Tabela 1. Odszkodowania i swiadczenia wyptacone brutto wedtug podmiotéw ubezpiecza-
jacych (grupy: 3,10) w latach 2007-2008
Za okres: 01.01.2007-31.12.2007

Odszkodowania i Swiadczenia

e e O 0 e 2 ) wypfacone brutto (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

Ogotem

Osoby fizyczne
Przedsiebiorstwa
Pozostate
podmioty
Ogodtem

Osoby fizyczne
Przedsiebiorstwa
Pozostate
podmioty

Grupa 3 - ubezpieczenia
casco pojazdow ladowych 578 707 | 344398 231901 2408 | 2814962 1537177 1270305 7480

Grupa 10 - ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej
wynikajacej z posiadania
pojazdow ladowych 795485 | 627572 164411 3502 | 3905508 2806939 1078589 19 980
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Cigg dalszy Tabeli 1. ze str. 80
Za okres: 01.01.2008-31.12.2008

Odszkodowania i $wiadczenia

Hedsm eeyfpies (e (6 ) wypfacone brutto (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

Ogotem

Osoby fizyczne
Przedsiebiorstwa
Pozostate
podmioty
Ogotem

Osoby fizyczne
Przedsiebiorstwa
Pozostate
podmioty

Grupa 3 - ubezpieczenia
casco pojazdow ladowych 646 079 372911 270375 2793 | 3113672 1624886 1481604 7182

Grupa 10 - ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilne
wynikajacej z posiadania
pojazdow ladowych 873081 683178 | 186 153 3750 | 4381770 3343903 1013962 23904

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych zamieszczonych na: www. knf.gov.pl/ry-
nek_ubezpieczen/Dane_kwartalne/index. html.

2.3. REASEKURACIA

Na rynku polskim na koniec 2008 r. 13 zaktaddéw ubezpieczen Dziatu Il (wliczajac
oddziaty gtéwne) prowadzito réwnolegle dziatalnos¢ bezposrednia (ubezpieczeniowa)
i reasekuracje czynng, natomiast wsréd zaktadéw ubezpieczen Dziatu | tylko dwa miaty
rozszerzong oferte ubezpieczeniowq o reasekuracje czynna.

Z oceny reasekuracji dokonanej na podstawie zagregowanych wynikéw tech-
nicznego rachunku ubezpieczen na koniec 2008 r. wynika, ze w zaktadach ubezpieczen
znacznie wzrést poziom skiadek przekazywanych reasekuratorom z tytutu przej-
mowanego ryzyka o 43 proc., co wobec nizszego tempa wzrostu sktadek przypisanych
brutto o 36 proc. oraz marginalnego przyrostu kosztow przenoszonych na reasekura-
torow z tytutu wyptaconych odszkodowan (1 proc.) przyniosto niekorzystny rezultat
(tabela 2). Z powyzszego mozna wnioskowac, ze jesli zaktady ubezpieczen nie wpro-
wadzg pewnych zmian w obszarze ryzyka odstepowanego reasekuratorom, spodzie-
wac sie mozna dalszego pogarszania sie wyniku z tego tytutu.

Z analizy rachunkéw technicznych zaktadéw ubezpieczen Dziatu | oraz zaktadéw
ubezpieczen Dziatu Il wynika, ze niepokojaca tendencja spadkowa na wyniku z reaseku-
racji biernej pojawita sie w zaktadach ubezpieczen Dziatu I, u ktdérych przyrost z tytutu
udziatu reasekuratorow w sktadce brutto wyniést az 322 proc., przy nie tak znaczagcym
56 proc. przyroscie udziatu reasekuratorow w odszkodowaniach i $wiadczeniach
wyptaconych (tabela 2).
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Tabela 2. Udziat reasekuratorow w skfadce przypisanej brutto oraz w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych w latach 2007-2008 (w tys. zt)

e 01.01.2006 01.01.2007- 01.01.2008-
Wyszczegoinienie -31.12.2006 -31.12.2007 -31.12.2008

Zaktady ubezpieczen ogotem

Udziat reasekuratorow

w sktadce przypisanej brutto 2 280 362 2 065 843 2 946 669
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wypfaconych 1153 664 999 849 1007 282

Zaktady ubezpieczen Dziatu |

Udziat reasekuratorow

w skfadce przypisanej brutto 213 865 295 676 1248 356
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych 85 935 98 078 152 611

Zaktady ubezpieczen Dziatu I

Udziat reasekuratorow

w sktadce przypisanej brutto 1666 735 1770 167 1698 313
Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach
i Swiadczeniach wyptaconych 668 951 901 771 854 671

Zrédfo: Opracowanie wtasne na podstawie danych zamieszczonych na: www. knf.gov.pliry-
nek_ubezpieczen/Dane_kwartalne/index. html.

2.4. REZERWY TECHNICZNO-UBEZPIECZENIOWE

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe tworzone obligatoryjnie przez zaktady ubez-
pieczen dla zabezpieczenia przysztych wyptat srodkéw pienieznych tytutem zgtoszonych
przez ubezpieczonych szkéd/wypadkdéw przeanalizowano pod wzgledem zmian: w sta-
nie rezerw (na udziale wtasnym) oraz udziatu reasekuratoréw w rezerwach.

Analiza danych pozwolita ujawnic¢ bardzo wysoki przyrost rezerw ubezpieczen na zycie
(na udziale wtasnym) o 53 proc. (w roku 2007 wynosit on tylko 9 proc.) oraz 137 proc.
przyrost udziatu reasekuratoréw w rezerwach na zycie (w roku 2007 wzrést o 8 proc.) —
tabela 3.

Tabela 3. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wtasnym zaktadéw ubezpieczen
Dziatu | w latach 2006-2008

W it 01.01.2006 01.01.2007- 01.01.2008-
YSZCZEJONNEINE -31.12.2006 -31.12.2007 -31.12.2008

Zaktady ubezpieczen Dziatu |
Rezerwa ubezpieczen na zycie 24 964 521 27 090 048 41 540 248

Udziat reasekuratoréw w rezerwie
ubezpieczen na zycie 364 426 393 484 932 671

Rezerwa ubezpieczen na zycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne)
ponosi ubezpieczajacy 28 075 761 35992 877 26 307 558
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Cigg dalszy Tabeli 3. ze str. 82

W Inieni 01.01.2006 01.01.2007- 01.01.2008-
yszezegolnienie -31.12.2006 -31.12.2007 -31.12.2008
Udziat reasekuratoréw w rezerwie

ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty

(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy 240 853 245451 497 272
Rezerwy na nie wyptacone

odszkodowania i $wiadczenia 853333 954 743 1150 922
Udziat reasekuratoréw w rezerwie

na nie wyptacone odszkodowania i $wiadczenia 20712 18798 26 479

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych zamieszczonych na: www. knf.gov.pl/ry-
nek_ubezpieczen/Dane_kwartalne/index. html.

Moze to swiadczy¢ o zmianie zachowan sektora wobec szacowania poziomu rezerw,
co wydaje sie uzasadnione w obliczu wynikdéw uzyskanych z badania QIS3 przepro-
wadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w okresie 2.04.2007-29.06.2007
wsrdd 24 zaktaddw ubezpieczen oraz 2 ubezpieczeniowych grup kapitatowych dzia-
tajacych na rynku polskim. Badania wykazaty zanizong wartos¢ rezerw w polskich zakta-
dach ubezpieczen srednio o okoto 35 proc. w ubezpieczeniach na zycie oraz 15 proc.
w ubezpieczeniach majatkowych (wg stanu na 31 grudnia 2006)“.

Na koniec 2008 roku pogorszenie wynikéw w ramach rezerw ubezpieczen na zycie,
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy wykazaty zaktady ubezpieczen
na zycie. Zmniejszyly one poziom rezerw na udziale wtasnym o 28 proc. (w roku 2007
odnotowano ich 27 proc. przyrost). Zauwazono ponadto bardzo wysoki przyrost
udziatu reasekuratoréw w rezerwach o 103 proc. — tabela 3. Na pogorszenie wynikow
w obszarze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych z pewnoscig miata wptyw nieko-
rzystna sytuacja na rynku gietdowym oraz zaktécenia w sektorze bankowym wywotane
globalnym kryzysem gospodarczym.

2.5. KOSZTY

Utrzymujace sie osfabienie gospodarcze kraju wptyneto na dziatania podjete przez
szczebel kierowniczy zaktaddéw ubezpieczen w postaci redukcji kosztéw dziatalnosci
ubezpieczeniowe;j.

Analiza wynikéw rachunku technicznego sektora ubezpieczen w obszarze kosztéw
dziatalnosci ubezpieczeniowej wskazuje na dobre zarzadzanie kosztami w zaktadach
ubezpieczen, zwtaszcza w ramach kosztéw administracyjnych. W tym obszarze
szczegolne zdolnosci menadzerskie wykazaty zaktady ubezpieczen Dziatu Il, ktore przy-
hamowaty tempo wzrostu kosztow osiggajgc na koniec 2008 nawet ich minimalng
1 proc. obnizke (wykres 6). Obnizyt sie takze nieznacznie udziat kosztéw administra-
cyjnych w kosztach dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

4. http://www.knf.gov.pl/aktualnosci/podsumowanie_trzeciego_badania.html.
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Wykres 6. Znaczace pozycje kosztowe zaktadoéw ubezpieczen Dziatu | w latach 2007-2008
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Koszty akwizycji obejmujace gtéwnie prowizje wyptacane akwizytorom z tytutu za-
inkasowanych sktadek, wynagrodzenia pracownikéw zajmujacych sie akwizycja, wzro-
sty w zaktadach ubezpieczen Dziatu Il 0 22 proc., co przy 13 proc. wzroscie sktadki przy-
pisanej brutto dato negatywny rezultat w postaci zjawiska , konsumowania” sktadek.
Lepiej przedstawiata sie sytuacja w zaktadach ubezpieczen Dziatu I, w ktérych przyrost
17 proc. kosztéw akwizycji byt nizszy az o 36 proc. od przyrostu sktadki (wykres 6).

3. Zakonczenie

Lata 2007 i 2008 byty szczegdlnie bogate w wydarzenia towarzyszace otoczeniu
sektora ubezpieczen.

Komisja Nadzoru Ubezpieczeniowego w 2008 r. cofneta zezwolenie tylko jednemu
zaktadowi ubezpieczen, tj. AIG Polska Towarzystwo Ubezpieczen SA (zaktad ubezpieczen
Dziatu II), ktérego catos¢ portfela ubezpieczen przeniesiono do AIG Europe SA z Franciji.

FinLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. potaczyto sie z Compensa Towarzy-
stwo Ubezpieczen na Zycie S.A (16.12.2008 r.), dzieki czemu powstata Compensa To-
warzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A VIG oferujaca swoim klientom bogatsza oferte
ochrony ubezpieczeniowe;j.

Zaktady ubezpieczen wykazaty wysoki przyrost w poziomie sktadki przypisanej brut-
to na udziale wtasnym, a odnotowany globalny kryzys gospodarczy nie spowodowat
skrajnych zachowan klientéow w postaci masowych rezygnacji z kontynuacji umoéw
ubezpieczenia w zaktadach ubezpieczen Dziatu Il z dominujgcym kapitatem zagranicz-
nym w kapitale zaktadowym, na rzecz zawierania uméw z ubezpieczycielami z wigk-
szosciowym kapitatem krajowym.

Wzrost zadtuzenia gospodarstw domowych w Polsce nie wptynat na wydtuzanie
terminéw ptatnosci z tytutu zawartych umoéw ubezpieczenia. Nastgpita wyrazna popra-
wa formy ptatnosci dokonywanej przez klientow indywidualnych w postaci jednora-
zowej ptatnosci sktadek ubezpieczeniowych.
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W zaktadach ubezpieczen znacznie wzrést poziom sktadek przekazywanych rease-
kuratorom z tytutu przejmowanego ryzyka, co wobec nizszego tempa wzrostu sktadek
przypisanych brutto oraz marginalnego przyrostu kosztéw przenoszonych na reaseku-
ratoréw z tytutu wyptaconych odszkodowan przyniosto niekorzystny rezultat. W zakfa-
dach ubezpieczen Dziatu | zauwazono niepokojaca tendencje spadkowg na wyniku
z reasekuracji biernej, ktéra moze w przysztosci ulegac dalszemu pogarszaniu.

Zwiekszenie wartosci wykazano w obszarze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
ktore w przysztosci moga ulec dalszemu wzrostowi, z uwagi na zaproponowang przez
Komitet Europejskich Nadzorow Ubezpieczen i Pracowniczych Funduszy Emerytalnych
(CEIOPS) zmiane ich wyceny, wedtug ktoérej rezerwy polskich zaktadow ubezpieczen sg
zanizone.

W obszarze innych znaczacych kosztéw, tj. kosztéw administracynych szczegélne
zdolnosci menadzerskie wykazaty zaktady ubezpieczen Dziatu Il, ktére przyhamowaty
ich tempo wzrostu osiggajac na koniec 2008 nawet ich minimalng obnizke.

Zaktady ubezpieczen znaczgco korzystaty z ustug ubezpieczeniowych, w tym z re-
asekuracji, posrednictwa, innych podmiotéw niz jednostki podporzadkowane. W zakta-
dach ubezpieczen Dziatu | w roku 2008 weszta w zycie praktyka korzystania z ustug
ubezpieczeniowych wtasnych spétek podporzadkowanych.

Niepokojgce obnizenie wyniku technicznego odnotowaty zaktady ubezpieczen Dziatu Il
(0 40 proc.) spowodowane znacznym wzrostem "konsumpcji* sktadki przypisanej przez
odszkodowania.

Odnotowana generalnie dobra sytuacja zaktadow ubezpieczen na koniec 2008
moze wynikac¢ z pewnego opdznienia w przenoszeniu zjawisk z sektora bankowego na
poziom zaktaddw ubezpieczen, co z pewnoscig wykaze analiza danych za rok 2009.

Dr JOANNA WARTINI jest pracownikiem naukowym Samodzielnego Zaktadu Ubezpieczen
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The results of the technical activities of the polish insurance
sector in the conditions of the global economic crisis
— Summary

The developments that accompanied the environment of the Polish insurance market
which were caused by strong disturbances in bank sector's functioning have echoed in the
financial results of insurance companies. Insurers were very cautious about spending finan-
cial resources within general expenditure borne in insurance activity.

The economic situation in Poland resulting from the global economic crisis, influenced
the financial results of the insurers in 2007 and 2008, in a varied way.

This article presents results of the review of the technical activity of the life and non-life
insurance companies and insurance companies in total in the operating, investment and
financial areas, and also of the global financial situation of the sector facing the ensuing
changes in the global economy.
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